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Exzellente Performance des
PRISMA High Yield Spezialfonds

Die PRISMA Investmentfonds zeichnen sich durch ein
exzellentes Verhaltnis von Rendite und Risiko aus.

Dies lasst sich zum Beispiel anhand der Sharpe Ratio
unseres High Yield Spezialfonds hervorragend illustrieren.

PRISMA Investment GmbH vom 31.01.2022
Text: Markus Schmitt, PRISMA Investment GmbH

Die Sharpe Ratio gibt an, welches Risiko der Investor eingegangen ist, um seine Rendite zu erzielen.
Ein Wert >1 bedeutet daher, der Investor hat sowohl den risikolosen Zins (der in Europa derzeit
negativ ist; European Short-Term Rate) als auch die inhdrente Volatilitdt iberkompensiert. Werte
<1 zeigen eine unzureichende Rendite gegenliber dem eingegangenen Risiko an. Die Sharpe Ratio
ldsst sich daher auch auf verschiedene Investmentstile anwenden.

Ein Investor mit niedrigen Ertragszielen, aber geringem Risikoappetit (z. B. reflektiert durch eine
hohe Bonitat der investierten Assets) lasst sich anhand der Kennzahl mit einem risikofreudigen
Investor vergleichen, der am unteren Ende der Ratingskala investiert ist und somit hohere Ertrags-
chancen wahrnehmen maochte, aber auch hohere Ausfallrisiken und eine hohere Volatilitat akzep-
tiert.

In den letzten drei Jahren (bis 31.12.2021) hat der High Yield Spezialfonds (derzeit dreistelliger Mio-
Betrag) der PRISMA Investment mit einer Sharpe Ratio von 1,42 in einer sehr volatilen Phase einen
exzellenten Wert erzielt. Im Jahr 2021 betrug der Wert sogar 5,06. Im Vergleich mit relevanten Fixed
Income Asset Managern (liiberwiegend High Yield Mandate) in Europa hat das Rententeam damit
einen Spitzenplatz eingenommen.

PRISMA Investment GmbH, WohlerstraRe 8-10, 60323 Frankfurt am Main
TEL+4969-257368111 FAX+4969-257368115 E-MAIL operations@prisma-investment.com prisma-investment.com
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PRISMA Investment - High Yield Spezialfonds im Wettbewerb

Wettberwerbsvergleich: Rendite/Risiko-Betrachtung relevanter Fixed Income Asset Manager
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PRISMA
Investment

Quellen: PRISMA Investment, Factshests zum 31.12.2021 und Drittanbietar-Daten
Fulnoten: * Geschitzt/ Drittanbieter; ™ Seit Auflage (April 2019); *** 2 Jahre; *** Seit Auflage [Juli 2009); ***** Mitte Januar 2002

Anmerkung: In der Berechnung der Sharpe Ratio habenwirven der Bruttorendite des PRISMA Investment High Yield Spezialfonds den Durchschnitt der aktuellen Gebihren der Poors als
Proxy abgezogen, umeinen lairen Vergleich herzuleiten

Peers: Fixed Income Mandate relevanter europdischer/deutscher Asset Manager

Das Portfoliomanagement-Team der PRISMA Investment erarbeitet im Zuge der Top-Down-Analyse
Leitplanken fiir die Asset Allokation in ihren Mischfonds. Die drei Kernfelder Realwirtschaft, Geld-
und Fiskalpolitik und Markttechnik werden dabei hinsichtlich ihrer Chancen und Risken bewertet
und durch die hauseigene ,,PRISMA Ampel“ illustriert.

In unserem High Yield Mandat steht die intensive Einzeltitelauswahlim Vordergrund. Wir bauen
dabei auf folgenden Faktoren auf:

A Eigenstandige Fundamentalanalyse von Rendite-/Risikoprofilen
(d. h.auch Beurteilung von Anleihen ohne Rating und ohne Sell-Side-Research Coverage)

/A Aktiver Dialog mit den Emittenten und Management Teams
/A GroRes Broker-Netzwerk (oftmals Pre-Sounding Status)
/A Selektive Asset Auswahl
(High Yield-Investment-Universum von mehr als EUR 300 Mrd. in Europa)
/A Diversifizierter Ansatz

(Keine Konzentrationsrisiken hinsichtlich Emittenten, Branchen, Regionen)

Quelle: PRISMA Investment GmbH, Stand: 31.01.2022
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Wiinschen Sie nahere Informationen
zu unseren Anleiheprodukten?
KONTAKTIEREN SIE UNS DIREKT,
WIR SIND GERNE FUR SIE DA.

Ihr Kontakt:
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Carlo Tek-Rech Jochen Rothenbacher Markus Schmitt

Sales Director Investmentfonds Senior Portfoliomanager Renten Portfoliomanager Renten
tek-rech@prisma-investment.com rothenbacher@prisma-investment.com schmitt@prisma-investment.com
Tel.: +49 (0) 69 25 73 68 - 123 Tel.: +49 (0) 69 25 73 68 - 114 Tel.: +49 (0) 69 25 73 68 - 121

Uber die PRISMA Investment GmbH

Die PRISMA Investment GmbH ist eine inhabergefiihrte Investmentboutique mit derzeit rund EUR 1,7
Mrd. AuM. Als Ausgriindung aus einer der grofdten deutschen Stiftungen (Software AG-Stiftung) er-
moglichen wir den Zugang zu unserem bewahrten Investmentansatz auch anderen Investoren.

PRISMA Investment betreut derzeit Anleihen im Wert von rund EUR 800 Mio. (ca. 85% in High Yield).
Mehr als die Halfte managen wir seit Giber zehn Jahren exklusiv in unserem groRen High Yield Spezial-
fonds flr einen institutionellen Investor.

Disclaimer

Diese Ausarbeitung wurde von der PRISMA Investment GmbH erstellt. Sie dient ausschlieflich der Information und stellt keine Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Investments oder von Fondsanteilen dar. Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie flr
Entwicklungen in der Zukunft. Diese sind nicht prognostizierbar. AusschlieRlich zur Information fiir , Professionelle Kunden“ und ,Geeignete
Gegenparteien gemaf §31a Abs. 2 und 4 WpHG.

PRISMA Investment GmbH, Wohlerstrafe 8-10, 60323 Frankfurt am Main
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